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إدارة خطر الصرف



خطر الصرف
 ، یرتصد استیراد،( دولیة نشاطات ذات لمؤسسة بالنسبة الصرف سعر خطر•

 رفص أسعار لتقلبات حساسة معاملة بأي مرتبط كخطر یعرف )مالیة عملیات
 ھمیةأ الأكثر ھو المحتملة الخسارة خطر و الوطنیة العملة مقابل الفوترة عملات
.لھا النھائیة التسویة و ةبیالطل إعداد بین الفاصلة جالللآ بالنسبة

 یاتبعمل أساسا مرتبطة الصرف أسعار تغیرات مخاطر أو الصرف سعر مخاطر•
 یاتبعمل مرتبطة كذلك و الصعبة، بالعملة المقیمة التصدیر أو الاستیراد
 نأ و.النشاط دولیة المؤسسة تواجھ مخاطر ھي و الأجنبیة بالعملة الاقتراض
 ھذاب مھددة ثروتھا تكون عندما الصرف أسعار لتقلبات عرضة تكون المؤسسة
.ارجالخ مع المالیة و التجاریة العلاقات ذات المؤسسات أساسا یمس الذيالخطر،

 عنھ یترتب و المؤسسة لھ تتعرض أن یمكن الذى الحدث ھو الصرف خطر•
 صرفال خطر فإن یھلع و العملات صرف أسعار يف بالتغیرات مرتبطة خسارة

 العلاقات ذات للمؤسسات المالیة بالنتائج یلحق يالذ الضرر حول یدور
 والدفع مالتقوی عملات صرف أسعار يف التقلبات جراء من الخارج مع الاقتصادیة

.المؤسسات تلك لنشاطات



نشأة خطر الصرف
 یةالعمل برامإ أو تمامإ عند مباشرة ینشأ لا الصرف خطر إن•

 بریعت الذى الأجنبیة بالعملة المقومة المالیة أو التجاریة
 عند الحال ھو كما ذلك قبل ینشأ بل ،امحقق اخطر حینھا

 تفاوضال أو معینة سلعة استیراد أو تصدیر بشأن وضاالتف
 یسمى ما ھو و الأجنبیة بالعملة قرض عقد برامإ بشأن
 یمكن مث من و المتوقع، أو المحتمل الصرف سعر بخطر
:یلي كما الصرف خطر مراحل بیان



كیفیة تحقق خطر الصرف
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مراحل تحقق خطر الصرف
 رخط مراحل مختلف لنا وضحی السابق البیاني مخططفال •

 طرخ وھو الدولیة بالتجارة مرتبط لنشاط بالنسبة الصرف
 المناقصة عن علانالإ من ابتداء الزمن بعامل مرھون
 الاتفاق غایة ىإل الأمثل المتعامل اختیار بھدف الدولیة
 أسعار إن المراحل ھذه فخلال التسویة، تمامإ و يالنھائ

 مخاطر عنھا یترتب مما الاستقرار مضمونة غیر الصرف
 مالیو غدت الصرف أسعار أن حیث العقد، فترة طالت كلما

 ةخارجی لمؤثرات عرضة و سریع و شدید شكلب متقلبة
الصرف بأسعار المرتبط الخطر حدة من یزید مما كثیرة



تقنیات تغطیة مخاطر سعر الصرف
 التي التدابیر و الإجراءات مجموع عن عبارة ھي ھنا المقصودة التقنیات إن•

 ریقط  عن الصرف خطر فى الوقوع تجنب او التقلیل أجل من المؤسسة تستعملھا
 دفعال آجال على التأثیر أو الأجنبیة بالعملات المحررة الدیون حجم من التقلیل

  .الأخرى الإجراءات من أوغیرھا
:الصرف خطر من لوقایةل التقنیات من مجموعتین ھناك توجد الشأن ھذا في•
 إدارتھاو المخاطر ھذه فى التحكم تحاول المؤسسة لأن داخلیة تقنیات تعتبر الأولى•

 الأسواق دخول إلى الحاجة دون الخاصة أو الداخلیة بإمكانیاتھا و مستواھا على
.خارجیة بأطراف الإستعانة أو الخارجیة

 أو أسواق إلى اللجوء تستدعي كونھا خارجیة تعتبر ھى و الثانیة المجموعة•
 یةالمصرف المؤسسات مع المؤسسة كتعامل ،ذاتھا المؤسسة خارج من متعاملین

 من السوق إلى المؤسسة دخول عند أو بالأجل، العملات بیع أو شراء أجل من
 الصرف خیارات بیع أو شراء أجل من آجلة عقود على التوقیع أجل

OPTIONS DE CHANGE ، تلجأ أن المنظور ھذا ضمن یمكن كما 
  بـ یدعى ما أو بالعملة المتقاطعة القروض عملیات إلى كذلك المؤسسة

SWAPS، إلخ...التأمین شركات إلى اللجوء أو .



التقنیات الداخلیة
  :التأثیر على الآجال•
Le termaillageتسییر آجال العملیة  - 
منح الخصم بھدف الدفع المسبق - 
 



)تابع(التقنیات الداخلیة 
التأثیر على حجم الدیون بواسطة عملیة المقاصة•
صةالمقا إجراء طریق عن التطبیق وأسواق الذاتیة التغطیة -
 على تطبق للمدفوعات، الأطراف المتعددة المقاصة-

 مالیة روابط بینھا تكون التي الفروع ذات المؤسسات
.وتجاریة

 طكوسی تعمل التي الصعبة بالعملة الفوترة إعادة مراكز-
 على تعدیلات أي إدخال دون العملیات بتنفیذ یكتفي مالي

.المادیة التدفقات مختلف



)تابع(التقنیات الداخلیة 
:وسائل وتقنیات داخلیة أخرى•
 رسم لأمرا یتطلب : للمؤسسة التجاریة التدفقات على التأثیر-

 قیقوتح والواردات الصادرات بشأن للمؤسسة إستراتیجیة
.بینھما التوازن

تطایرا أقل عملة إختیار أو الوطنیة بالعملة الفوترة-



التقنیات الخارجیة
یمكن تصنیف ھذه التقنیات في مجموعتین•

ي مجموعة التقنیات التي تتمحور حول التثبیت النھائ1.
:لسعر الصرف في وقت نشأة الخطر

الصرف الآجل-
تسبیق الصرف الأجنبي-
العقود الآجلة-

فادة لا تمكّن ھذه التقنیات المؤسسة المستعملة لھا من الاست
بلامن أي تطور إیجابي قد یطرأ على سعر الصرف مستق



التقنیات الخارجیة
 الصرف خطر من المؤسسة تحمي التي التقنیات مجموعة .2

 فالصر لسعر إیجابي تطور أي من إستفادتھا إمكانیة مع
 إختلاف على الخیارات إستعمال في أساسا تتمثل وھي

.أنواعھا
 على التأمین شركات طریق عن الصرف خطر تغطیة .3

.الخارجیة التجارة



ملاحظة
 مخاطر إدارة تقنیات حول والشرح التفصیل من لمزید•

  الدكتور محاضرة على الإطلاع یمكنكم الصرف
:التالي الموقع على بوعتروس الحق عبد
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  تطبیق عددي حول بعض التقنیات

سعر الصرف الآجل•
تسبیق الصرف الأجنبي•




